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Forvaltarkommentar
Stifta Tillvaxt juni 2026

Forvaltarkommentar Fem Bést Utvecklade (2026-06-01 till 2026-06-30) Utveckling
Under juni féll varldsindex med 0.8% (+4.5% i SEK) samtidigt 1 Simplicity Smébolag Global 8,4%
som den svenska bérsen och SIXRX steg med 0.63%. Asiatiska 2 Storebrand Global Value A 5,4%
marknqder fort'satteoatt utvecklas starkt }lllsammans med P ——— 4.3%
europeiska aktier. Pa valutamarknaden foll den svenska kronan
kraftigt med 2.8% mot euron och 4.9% mot den amerikanska % Carnegie Sverigefond A 2.8%
dollarn. 5 Invesco Emerging Markets Equity Fund A Acc USD 2,1%
Stifta Tillvaxt steg med +1.5% under juni. Fem Samst Utvecklade (2026-06-01 till 2026-06-30) Utveckling

° . . ° . 1 Lansférsékringar Global Index -26,6%
Under manaden avyttrades innehavet i Cliens Smabolag till g
férman for Carnegie Smabolagsfond. Det svenska smabo- 2 Pareto Micro Cap A -5.5%
lagssegmentet har varit svarnavigerat under de senaste aren, 3 Carnegie Smabolagsfond A -2,1%
och Cllgns Smabqlag helr underpresterat“relatlvt Jamforpara 4 Aktiespararna Direktavkastning A 11%
alternativ. Carnegie Smabolagsfond beddms som best in class sk Vekst A (NOK .
och rankas hégst i var interna modell. 9 HEgElEsin(iey 0L
Under juni fortsatte normaliseringen efter varens spanningar N

: g P 9 Utveckling

i MellanGstern. Brentolja har fallit ytterligare under ménad-
en och handlas nu kring 70 dollar per fat, endast marginelit Kélla: Bloomberg. Period: 1 januari 2020 - 30 juni 2026.
6ver de nivaer som radde innan krigsutbrottet i maj. Den
geopolitiska riskpremie som vid manadsskiftet april/maj drev
oljepriset upp mot 90 dollar har darmed i princip prisats bort.
Trafiken genom Hormuzsundet har aterupptagits, men antalet
genomfarter ligger fortsatt Iangt under tidigare volymer, vilket
signalerar att en viss riskpremie kvarstar i de fysiska flodena
dven nar den finansiella i stort sett aterstallts. Férskjutningen
mellan spot- och forwardkurvor har dessutom planat ut, vilket
pekar pa att marknaden nu prisar in ett mer stabilt utbudslage
pa sikt, under forutsattning att ingen ny upptrappning sker.
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@ Stifta Tillvaxt
@ Benchmark Tillvéxt

P& rantefronten levererade ECB en forvantad hojning om 25 50
punkter vid junimétet, medan Federal Reserve som vantat
holl styrrantan oféréandrad. Det amerikanska inflationstrycket
bestar dock: PCE-deflatorn steg i maj med 4.1 procent pa
&rsbasis, den hoégsta noteringen sedan april 2023, medan féljernas risk. Varldsindex (MSCI ACWI Net Index USD i SEK), svenskt borsindex (SIX
karn-PCE landade pé 3,4 procent. Mot den bakgrunden har RX) och ett rénteindex (OMRX Total Bond Index). Vikten &r 40/60/0 for Tillvéxt.
marknaden under manaden bdrjat prisa in en hogre framtida

ranta fran Fed an vad som var fallet bara nagra veckor tidi-

gare. Europeiska langréntor har samtidigt fallit tillbaka under Tillgdngsférdelning

manaden, men ligger fortsatt pa betydligt hogre nivaer an vid
drets borjan. Nagot som fortsatter att utgéra en motvind for
rantekansliga varderingar, dven om aktiemarknaden hittills valt
att se forbi det.

*Jamfbrelseindexen bestar av tre komponenter med olika vikter, beroende pa port-

Pa aktiemarknaden har aterhdmtningen fortsatt, om &n i ndgot
avmattad takt jamfort med maj manads kraftiga rorelser. Asia-
tiska teknikaktier har fortsatt att sla nya rekord, &ven om resan
dit varit patagligt mer volatil och med flera dagar av kraftiga
nedrorelser inom en i Gvrigt uppatgdende trend. Inflodena till
amerikanska aktier ar pa rekordnivaer, och intressant nog har
kapitalet dven hittat till de amerikanska smabolagen. Under
manaden noterades det nast storsta inflodet ndgonsin till
segmentet, vilket ocksa reflekteras i kursutvecklingen dar
amerikanska smabolag tillnér manadens vinnare. Det &r ett
valkommet tecken pa att bredden i rallyt boérjar forbattras,
efter att merparten av forsta halvéarets uppgang drivits av en
handfull megacaps inom Al-temat.

@ Nordiska Aktier 59,8%

@ Globala Aktier 39,9%
@ Likviditet 0,3%

Sammantaget speglar bilden en marknad dar riskaptiten ater-
vant, men dar hallbarheten i de underliggande drivkrafterna
fortsatt &r osakra.

Olle Gustafsson, Portféljférvaltare

Den information som terges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, vdrderingar, rekommendationer etc. som anges héri &r framtagen av Strivo AB med org. nr. 556759-1721 (“Bolaget”)
och &terger Bolagets bedémning vid tidpunkten fér publiceringen av detta brev. Var bedémning kan sdledes komma att férédndras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast
till Bolagets kunder. Informationen riktar sig inte till personer eller féretag i USA eller i ndgot annat land dér offentliggérande av information av detta slag &r férbjudet eller rétten dértill p4 annat s&tt
begrénsad. Informationen i detta brev &r baserad pé kéllor som Bolaget bedémer vara tillférlitliga. Bolaget &tar sig dock inget ansvar fér att informationen &r riktig eller fullstindig. Bolaget, inkluderat
dess styrelse, ledning och personal, frénséger sig allt ansvar fér all skada, inkluderat direkt eller indirekt skada, som kan félja av anvdndandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev
tar inte heller hdnsyn till just dina sérskilda behov, ekonomiska férhallanden, malséttningar eller dylikt. Informationen utgér inte heller en rekommendation eller ett investeringsrad frdn Bolagets sida.
Du rekommenderas déarfér att alltid ta professionell rédgivning innan du fattar ndgra investeringsbeslut. Varje sddant investeringsbeslut fattas sjélvsténdigt av dig och p3 ditt eget ansvar. Bolaget vill
i detta sammanhang sérskilt framhélla att alla investeringar i finansiella instrument &r férknippade med risk och en investering kan bdde 6ka och minska i vérde eller bli helt vérdelds. Historisk avkast-
ning &r aldrig en garanti fér framtida avkastning. Spridning eller mdngfaldigande av detta mdnadsbrev fér inte ske utan Bolagets medgivande. Det gér naturligtvis bra att citera oss, men d§ skall kéllan
anges. Ansvarig person fér detta manadsbrev dr Declan Mac Guinness, VD p4 Strivo AB.
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Stifta Tillvaxt

Ackumulerad ménadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helér Ackumulerat*
2022 -745%  -4,38% 1,50%  -2,43% -1,84% -5,111% 5,19% -1,16% -2,97% 3,00% 1,80% -2,40% -16,00% 16,45%
2023 5,23%  -046%  -0,54% 0,46%  -0,45% 2,41% 0,10% -1,32% -2,79%  -2,27% 5,05% 14,52% 9,95% 28,04%
2024 1,16% 3,27% 5,81% -0,16% 1,40% -0,16% 2,52%  -0,55% 0,99%  -0,92% 1,89% -1,38%  14,54% 46,66%
2025 5,38% -1,98%  -9,29%  -0,78% 3,78% 1,17% 1,96% 0,22% 0,39% 3,54% 0,05% 0,90% 4,66% 53,49%
2026 -0,35% 3,78%  -4,64% 5,25% 3,99% 1,45% 9,50% 68,07%
BM 2026** 0,60% 3,72%  -4,90% 6,24% 4,17% 2,19% 12,22% 98,30%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter. De enskilda portféljerna &r dessutom individuellt férvaltade och avviker dérfér frén de redovisade resultaten.
NAV fér fonderna som ingdr i portféljerna sétts i regel med ndgon eller ndgra dagars frdréjning. De avkastningssiffror som kommuniceras i denna rapport kan dérfor ses som preliminéra och faststélls férst en bit in i manad-
en. De slutgiltiga siffrorna kommer att framgd i nésta rapport, vilket innebdr att sma justeringar kan ske i tidigare kommunicerade avkastningssiffror. Skillnaderna &r normalt hégst marginella.
*Ackumulerad avkastning frén portféljstart 1januari 2020
**Benchmark bestér av tre komponenter med olika vikter, beroende p& portféljernas risk. Vérldsindex (MSCI ACWI Net Index USD i SEK), svenskt bérsindex (SIX RX) och ett rénteindex (OMRX Total Bond Index).
Vikten &r 40/60/0 fér Tillvéxt.

Nordiska Aktier 59,8% Likviditet 0,3%
Aktiespararna Direktavkastning A 11,5%

Carnegie Smabolagsfond A 4,0%

Carnegie Sverigefond A 6,9% Férvaltare Olle Gustafsson
Lannebo Sverige Plus E 1,9% Startdatum 1januari 2020
Lansférsakringar Sverige Vision A 6,9%

Pareto Micro Cap A 5,4%

Sensor Sverige Select 6,5%

Spiltan Aktiefond Stabil 6,9%

Globala Aktier 39.9%

Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,1%

Invesco Emerging Markets Equity Fund A Acc USD 7.1%

Invesco Pan European Small Cap Equity 8,8%

Lansférsakringar Global Index 3,5%

Simplicity Smabolag Global 3.2%

Skagen Vekst A (NOK) 6,1%

Storebrand Global Value A 7,0%

Swedbank Robur Globalfond A 4,2%
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