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Under februari steg varldsindex med 1.3% (2.9% i SEK), medan den
svenska bdrsen och SIXRX klattrade med hela 4.5%. Tillvaxtmark-
nader fortsatte utvecklas starkt och MSCI Emerging Markets steg
med 5.4 % (7.1% i SEK), drivet framst av asiatiska borser. Sydkorea

Vi fortsatter halla ett vakande 6ga pa marknaden och under man-
aden har vi kdpt en bred aktiehedge mot amerikanska S&P 500 i
den Dynamiska portféljen. Den amerikanska aktiemarknaden ar
fortsatt hogt varderad ur ett historiskt perspektiv och det ar en
av de marknader dar vi beddémer riskerna som storst. Med aven

Okande geopolitiska risker ser det ut som ett val avvagt beslut.

stod fér médnadens mest anmarkningsvarda uppgang dar borsen
steg med 21% (24% i SEK) framfor allt tack vare kraftiga infloden i
Al-relaterade aktier. Pa valutamarknaden forsvagades den svenska
kronan med 1.2% mot den amerikanska dollarn och 0.9 % mot

Olle Gustafsson, Portféljférvaltare

euron. Fem Bast Utvecklade (2026-02-01 till 2026-02-28) Utveckling
Stifta Tillvaxt steg med 3.8% under februari. 1 Lannebo Sverige Plus E ZoX
2 Carnegie Sverigefond A 6,0%
Under manaden har flera férandringar gjorts i portféljen. | aktie- . . .
delen har Danske Invest Global Index samt Carnegie US Small & 8 Adiepereie Pl sy A ik
Micro Cap séIEs till forman for Lansforsakringar Global Index och L Invesco Emerging Markets Equity Fund A Acc USD 5,5%
Simplicity Smabolag Global. Samtidigt har den nordiska aktiedelen .
minskats ned nagot till forman fér globala aktier. 5  Storebrand Global Value A 5,2%
Efter en mycket turbulent start pé Sret avtog de geopolitiska Fem Samst Utvecklade (2026-02-01 till 2026-02-28) Utveckling
§pénningarna nagot under februari - for att efter manadsskiftet 1 Pareto Micro Cap A 4,0%
ater blossa upp med full kraft i och med USA:s och Israels anfall ) )
mot Iran. Trots den vidare spridningen av konflikten till intilliggande 2 Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,0%
gulfstaterlhaor markn.adsreaktion'erna hiztills varit relativ} begrénsa- 3 Lansforsakringar Global Index 1,7%
de, men vi far sdkerligen anledning att aterkomma till handelseut-
A s 5 : 9
vecklingen i nasta manadsbrev. % Sensor Sverige Select 2,0%
R . R . 5 Swedbank Robur Globalfond A 2,2%
| avsaknad av nya utspel fran president Trump atervande mark-
nadens fokus under februari till den underliggande ekonomiska .
utvecklingen och bolagens rapporter for det fjarde kvartalet. | USA Utvecklmg

var rapportperioden over lag stark. Nar majoriteten av bolagen

i S&P 500 nu rapporterat ligger vinsttillvaxten pa omkring 13%
samtidigt som tio av elva sektorer 6vertraffade analytikernas
férvantningar. Tekniksektorns starka vinstutveckling matchades
dessutom av industribolagen.

Kalla: Bloomberg. Period: 1 januari 2020 - 27 februari 2026.
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Trots detta har S&P500 i stort sett statt stilla sedan arsskiftet,
tyngt av kursutvecklingen i de storsta teknikbolagen. "Magnifi-
cent-7” hade vid manadsskiftet tappat omkring 5% i ar och samt-
liga dessa bolag befinner sig for ndrvarande i negativt territorium.
Vi tolkar detta som ett tecken pé att de hdga varderingarna borjar
utgora ett hinder for fortsatt uppgang, sannolikt forstarkt av en
viss Trump-effekt. Kapitalflodena till USA-borsen fortsatter ocksé
att avta och ligger nu pa de lagsta nivaerna sedan 2021 samtidigt
som flédena in till aktiemarknaden i stort varit starka. Samtidigt har 50

de amerikanska smabolagen vaknat till, och Russell 2000 har stigit 20 21 22 23 24 25 26
cirka 8 % hittills i &r — en utveckling som ar sarskilt intressant ef-
tersom smabolagssegmentet utgor en viktig del av var langsiktiga
férvaltningsstrategi.

*Jamforelseindexen bestar av tre komponenter med olika vikter, beroende pa port-
féljernas risk. Varldsindex (MSCI ACWI Net Index USD i SEK), svenskt bérsindex (SIX

Medan amerikanska teknikaktier haft svart att bryta nya nivaer RX) och ett rénteindex (OMRX Total Bond Index). Vikten &r 40/60/0 for Tillvéxt.
trots starka rapporter har Al-euforin nu med full kraft spridit sig till
andra marknader. | Asien har den sydkoreanska borsen stigit med
ca 50% sedan arsskiftet, framfor allt drivet av en explosionsartad
kursuppgang i Samsung Electronics och SK Hynix. SK Hynix ar ett
av varldens storsta halvledarbolag och &r bland annat varldsledan-
de inom High-Bandwidth Memory, den minnesteknologi som driver
dagens avancerade Al-chip fran exempelvis Nvidia. Marknaden
fortsatter att investera i Al-utbyggnad men soker “billigare”
alternativ, da multiplarna pd manga amerikanska bolag blivit alltfor
anstrangda. Till detta kommer véaxande oro inom mjukvarusektorn,
dar affarsmodellerna hos manga SaaS-bolag riskerar att utmanas
kraftigt av den snabba utvecklingen av Al-agenter. Ndgot som
tyngt amerikanska teknikindex under manaden.

Tillgédngsférdelning

@ Nordiska Aktier 50,1%
@ Globala Aktier 48,8%

P& makrosidan har férvantningarna om snabba och upprepade @ Likviditet 11%

rantesankningar fran Federal Reserve dampats nagot, drivet av
tvé huvudsakliga faktorer: kérninflationen ligger kvar runt 3%

och arbetsmarknaden visar fortsatt stabilitet. Den ndgot svaga
BNP-siffran tidigare i mdnaden berodde framst p& nedstangningen
av statsapparaten, vilket tillifalligt tyngde de offentliga utgifterna.
Framat vantas finanspolitiska stimulanser, gradvisa rantesankning-
ar och férhoppningsvis en fortsatt robust arbetsmarknad pragla
resten av aret.

Den information som terges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, vdrderingar, rekommendationer etc. som anges héri &r framtagen av Strivo AB med org. nr. 556759-1721 (“Bolaget”)
och &terger Bolagets bedémning vid tidpunkten fér publiceringen av detta brev. Var bedémning kan sdledes komma att férédndras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast
till Bolagets kunder. Informationen riktar sig inte till personer eller féretag i USA eller i ndgot annat land dér offentliggérande av information av detta slag &r férbjudet eller rétten dértill p4 annat s&tt
begrénsad. Informationen i detta brev &r baserad pé kéllor som Bolaget bedémer vara tillférlitliga. Bolaget &tar sig dock inget ansvar fér att informationen &r riktig eller fullstindig. Bolaget, inkluderat
dess styrelse, ledning och personal, frénséger sig allt ansvar fér all skada, inkluderat direkt eller indirekt skada, som kan félja av anvdndandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev
tar inte heller hdnsyn till just dina sérskilda behov, ekonomiska férhallanden, malséttningar eller dylikt. Informationen utgér inte heller en rekommendation eller ett investeringsrad frdn Bolagets sida.
Du rekommenderas déarfér att alltid ta professionell rédgivning innan du fattar ndgra investeringsbeslut. Varje sddant investeringsbeslut fattas sjélvsténdigt av dig och p3 ditt eget ansvar. Bolaget vill
i detta sammanhang sérskilt framhélla att alla investeringar i finansiella instrument &r férknippade med risk och en investering kan bdde 6ka och minska i vérde eller bli helt vérdelds. Historisk avkast-
ning &r aldrig en garanti fér framtida avkastning. Spridning eller mdngfaldigande av detta mdnadsbrev fér inte ske utan Bolagets medgivande. Det gér naturligtvis bra att citera oss, men d§ skall kéllan

anges. Ansvarig person for detta manadsbrev &r Declan Mac Guinness, VD pa Strivo AB.
§ S i
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Ackumulerad ménadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Helér Ackumulerat*
2022 -745%  -4,38% 1,50%  -2,43% -1,84% -5,111% 5,19% -1,16% -2,97% 3,00% 1,80% -2,40% -16,00% 16,45%
2023 5,23%  -046%  -0,54% 0,46%  -0,45% 2,41% 0,10% -1,32% -2,79%  -2,27% 5,05% 14,52% 9,95% 28,04%
2024 1,16% 3,27% 5,81% -0,16% 1,40% -0,16% 2,52%  -0,55% 0,99%  -0,92% 1,89% -1,38%  14,54% 46,66%
2025 5,38% -1,98%  -9,29%  -0,78% 3,78% 1,17% 1,96% 0,22% 0,39% 3,54% 0,05% 0,90% 4,66% 53,49%
2026 -0,35% 3,78% 3,42% 58,74%
BM 2026**  0,61% 3,72% 4,36% 8L4,41%

Portféljen har inte belastats med ndgon typ av avgifter eller skatter. De enskilda portféljerna &r dessutom individuellt férvaltade och avviker dérfér frén de redovisade resultaten.
NAV fér fonderna som ingdr i portféljerna sétts i regel med ndgon eller ndgra dagars frdréjning. De avkastningssiffror som kommuniceras i denna rapport kan dérfor ses som preliminéra och faststélls férst en bit in i manad-
en. De slutgiltiga siffrorna kommer att framgd i nésta rapport, vilket innebdr att sma justeringar kan ske i tidigare kommunicerade avkastningssiffror. Skillnaderna &r normalt hégst marginella.

*Ackumulerad avkastning frén portféljstart 1januari 2020

**Benchmark bestér av tre komponenter med olika vikter, beroende p& portféljernas risk. Vérldsindex (MSCI ACWI Net Index USD i SEK), svenskt bérsindex (SIX RX) och ett rénteindex (OMRX Total Bond Index).

Vikten &r 40/60/0 fér Tillvéxt.

Nordiska Aktier 50,1%
Aktiespararna Direktavkastning A 9.7%
Carnegie Sverigefond A 5,6%
Cliens Smébolag A 3,3%
Lannebo Sverige Plus E 9,8%
Lansférsakringar Sverige Vision A 5,5%
Pareto Micro Cap A 5,4%
Sensor Sverige Select 5,4%
Spiltan Aktiefond Stabil 5,4%
Globala Aktier 48.8%
Coeli Absolute European Equity SP SEK 0,1%
Invesco Emerging Markets Equity Fund A Acc USD 8,8%
Invesco Pan European Small Cap Equity 1,7%
Lansférsakringar Global Index 4,1%
Simplicity Smabolag Global 3,6%
Skagen Vekst A (NOK) 7.4%
Storebrand Global Value A 8,0%
Swedbank Robur Globalfond A 5,1%

Likviditet 1,1%
Férvaltare Olle Gustafsson
Startdatum 1 januari 2020
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