Svensk Véirdepappersservice

Stifta Trygg

Informationsblad

Milsittning

Malet med SVP:s diskretionira portféljférvalening at
Stifta dr att genom aktiv investeringsstrategi, over tid och
inom ramen for tillatet risktagande, skapa en god avkast-
ning till acceptabel riskniva. Mandatet 4r limpligt for
investerare som soker tillvixt pa sitt kapital i kombination
med kontrollerad risk éver en lingre tidsperiod. Portfol-
jens sammansittning bestar normalt av aktie-, rinte- och
mixfonder, samt olika varianter av hedgefonder, som
ver tiden kan variera kraftigt sinsemellan, beroende av
marknadsf6rutsittningarna. Existerande jimforelseindex
ir frimst avsett som ett langsiktigt matt pd hur mycket
aktierisk som bor tas, i Stifta Tryggs fall 20 procent. P4
kortare sikt avses foljsamhet med jimf6relseindex inte
styra, utan snarare skapar marknadernas riskbild férut-
sdttningar for placeringarna.

Placeringsinriktning

Huvudsaklig placering kommer att ske via fonder, notera-
de i bide SEK och andra valutor. Dirmed kan valutafor-
indringar piverka nettoresultatet omriknat till SEK i
bade negativ och positiv riktning.

Den lidngsiktiga allokeringen av tillgingarna i portfol-
jen kommer att utgoras till 20 procent av aktieexpone-
ring, varav hilften svenska aktier och hilften udindska.
Resterande 80 procent kommer att utgpras av rinte-
exponering eller andra tillgdngar med ligre riskniva.
Andra typer av fonder dn “rena” aktie- och rintefonder,
som mixfonder och hedgefonder, samt kassa, kommer
stundtals att anvindas om marknadsforutsittningarna si

pabjuder.

Investeringshorisont
En investering i Stifta Trygg limpar sig for en placerings-
horisont mellan tre och fem &r.

KIID-risken ir ett matt pi méjligheterna till avkast-
ning och risk. Stifta Tryggs KIID-risk utgors av ett vigt
genomsnitt av de ingdende fonderna och under stérre
delen av tiden uppskattas risken ligga mellan 2,5 och 3,5.
Periodvis kommer denna dock att kunna vara béde ligre
in 2,5 och hégre dn 3,5. Avkastnings- och riskprofilen
kan variera 6ver tid och ir inte garanterad.

KIID-risk 1 ir inte riskfri, men risken f6r forlust och
chanser till vinst 4r mycket begrinsade. Korta rintefon-
der brukar ha en riskniva pa 1. En investering med KI-
ID-risk 7 innebir att risken for forlust 4r avsevirt hdgre,
men ocksé chansen till vinst. Dagligt handlade aktiefon-
der brukar normalt ha en KIID-risk p4 5 eller 6. Katego-

riskalan 4r dock komplex, sa till vida att en KIID-risk pd
2 inte dr dubbelt s hog som en KIID-risk pa 1, uttrycke
som standardavvikelse. Stifta Trygg efterstrivar en arlig
standardavvikelse pa mellan 2 och 6 procent.

Det bér sirskilt uppmirksammas att den efterstrivade
risknivan kommer att éver- och underskridas vid ovanliga
marknadsférhillanden och extraordinira hindelser.

Marknadsrisker innebir att forutsittningarna for ett
tillgingsslag kan frindras och dirmed stiga eller falla i
pris. Risker for detta dr hogre for koncentrerade tillgings-
slag eller enstaka marknader. Exempelvis kan en regional
aktiefond antas ha hogre risk in en globalfond.

Likviditetsrisker kan uppsta vid kristillfillen, da flera
aktorer forsoker silja virdepapper samtidigt. Exempelvis
brukar smébolagsfonder ha en hégre likviditetsrisk dn

fonder, som investerar i storre bolag.

Motparts- och kreditrisker ir risker som uppstir nir en
emittent eller motpart kan tvingas stilla in betalningar-
na, beroende av brister i clearingfunktioner, férvaringsin-
stitut eller andra tjinsteleverantorer.

Operativa risker hinger ihop med forvaltarens operativa
verksamhet, avseende exempelvis forvaltaren sjilv, hans
IT-system, rutiner eller processer, med mera. Andra si
kallade systemrisker kan vara forindrad lagstiftning, som
innebir forindring av forvaltarens verksamhet. Andra
risker inkluderar férenklingar, antaganden och misstolk-
ningar i modeller for riskhantering, samt risker kopplade
till gjdnster, som genomfors av tredjepartsleverantorer.

Valutarisker uppstir nir frimmande tillgdngar riknas
om till SEK, bade i form av utlindska valutor, men ocks3
genom fonder i SEK med utlindska tillgingar. Om
forvaltaren dr medveten om dessa risker kan dock dessa
utnyttjas hogst medvetet, exempelvis genom att dver- och
undervikta fonder frin vissa regioner, beroende i huvud-
sak av valutatro.
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MANDATBESKRIVNING

Inledning

Detta dokument ir en bilaga till avtalet som har ingdtts
mellan kunder och Svensk Virdepappersservice. Detta
beskriver mandatets placeringsinriktning och placerings-
restriktioner. Valt mandat har faststilles efter en limplig-
hetsbedémning, dir bland annat kundens erfarenheter
och kunskaper om portfoljfdrvaltning och finansiella
produkter inhimtats. Vidare har finansiell stillning och
mal for investeringen, innefattande preferenser avseen-
de riskprofil och placeringshorisont tagits i beaktande.
Limplighetsbedémningen har dokumenterats i ett
sirskilt protokoll, som kunden har tagit del av.

Portféljpolicy

A. Placeringsinrikining

1. Mandatet ir forvaltat genom en exponering mot svens-
ka och globala aktie-, rinte-, mix- och hedgefonder.
Investeringsstrategin har som mél att, &ver tid inom
ramen for tilltet risktagande, skapa en god riskjusterad
avkastning. Mandatet limpar sig for en investerare
med ldgre risktolerans, typiskt sammanvigda KIID-ris-
ker mellan 2,5 och 3,5, som soker avkastning pd sitt
kapital med kontrollerad risk 6ver en investeringsperi-
od pa tre till fem ar.

2. Mandatet forvaltas som en balanserad fondportfol]
med svenska och globala aktie-, rinte-, mix- och
hedgefonder.

3. Risk och avkastning kan variera over tidsperioder till
foljd av olika marknadstro.

4. Eftersom det inte finns nigot index som motsvarar
mandatets inriktning har ett sammanvigt index
konstruerats, som utgdrs av 20 procent aktier, nirmare
bestimt hilften SIX RX och hilften MSCI ACW1I
(Net Index USD) omriknat i SEK, och 80 procent
svenska rintor, i form av OMRX T-bond. Rebalanse-
ring av dessa ingdende index sker varje dag.

5. Avsikten med jaimforelseindexet ar att erhalla ett
langsiktigt matt pa onskvird riskniva i mandatet. Det
finns siledes inga regler som foreskriver att fondport-
foljen inte fir avvika frin sitt jimforelseindex. Tvirtom
kan det vid tid till annan vara ett sitt att uppnd bittre
avkastning till acceptabel risk. Nedanstiende uppstill-
ning begrinsar dock risken:

Riskklass 1-2: Tilldten vike 0-100 procent.
Exempel: Kassa, penningmarknadsfonder.
Riskklass 3-4: Tillaten vike 0-100 procent.
Exempel: Rintefonder (IG), mixfonder.
Riskklass 5-6: Tilliten vike 0-40 procent.
Exempel: Rintefonder (HY), aktiefonder.
Riskklass 7: Tillaten vikt 0-0 procent.
Exempel: Enstaka aktier.

B. Tillatna tillgingsklasser och instrument.

Endast fonder ir tillitna, samt obegrinsad andel kassa.
Portféljen virderas dagligen efter de ingiende fondernas
NAV. I hindelse av att manadshandlande fonder ingdr
anvinds det senaste tillgingliga NAV-virdet.

C. Rebalansering av mandatvikter

Mandatets faktiska allokering kan under langa tider

variera frin jimforelseindexet till f6ljd av prisrorelser i

underliggande placeringar samt som ett resultat av forval-

tarens medvetna handlande.

1. Forvaltaren skall I6pande se 6ver mandatet for att
kontrollera eventuella avvikelser frin riskklassernas
maximalgrinser.

2. Om riskklasser avviker skall rebalansering ske snarast
och senast den tredje handelsdagen i bérjan av varje
ménad, sd att viktningen hamnar inom de angivna
virdena.

Férvaltningskostnader och retrosessioner
Férvaltningskostnaderna fér Svensk Virdepappersservices
tjdnster dr 0,2 procent, samt moms.

Retrosessioner ér delar av fondbolagens forvaltnings-
avgifter, som terbordas till kund. Hur stora dessa belopp
blir beror pa flera faktorer, bland annat hur stora forvalt-
ningsavgifterna ir och hur mycket Svensk Virdepap-
persservice har lyckats forhandla till sig. I genomsnitt far
kund tillbaka 0,5 procent av Sverige-fonder, 0,45 procent
av globalfonder och 0,35 procent av rintefonder.
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BILAGOR

Forutsittningar for antagen forvintad avkastning
och standardavvikelser

Antagen forvintad avkastning for Stifta Trygg bygger
pa historisk avkastning till 10 procent pA MSCI ACW1I
(Net Index USD), ett globalt marknadsviktat aktieindex
med aterinvesterade utdelningar, omriknad till SEK, 10
procent SIX RX, ett svenskt marknadsviktat aktieindex
med aterinvesterade utdelningar och 80 procent OMRX
T-bond, som ir ett svenskt obligationsindex. Beriknad
forvintad avkastning bygger pa ménatliga priser sedan
2005, eller i fallet med kreditindexet, 2009. All data ir
himtade fran Infront.

Illustration av hur avgifter, depiavgifter och retroses-
sioner paverkar framtida avkastning

Nedanstaende illustrationer och tabeller visar exempel
p4 hur ovan angivna poster paverkar aktuell portfsljs
framtida avkastning vid olika avkastningsscenarier under
en tiorsperiod med en initial investering pa 10 000 000
SEK. Observera att historiska genomsnitt inte ir nigon
garanti for framtida avkastningsnivier.

Bild 1: Illustrerar utfallet vid forvintad avkastning om
4,15 procent per dr.

Bild 2: Illustrerar utfallet vid frvintad avkastning om
4,15 procent plus en standardavvikelse om 2,84
procent, sammantaget 6,99 procent per 4r.

Bild 3: Illustrerar utfallet vid forvintad avkastning om
4,15 procent minus en standardavvikelse om 2,84
procent, sammantaget 1,30 procent per 4r.
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Bild 1: Illustrerar utfallet vid forvintad avkastning om 4,15 procent per 4r.

20 000 000

15 000 000

10 000 000
5000 000
%9 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Il Nettoavkastning 0,4 + moms Avgifter 0,4 + moms
I Retrosessioner 0,4 + moms I Bruttoavkastning
Ar Brutto avkastning Avgifter 0,4+moms Retrosessioner 0,4+moms Nettoavkastning 0,4+moms
1 10 414 982 26 247 35788 10 425 275
2 10 847 185 53 610 73 097 10 868 636
3 11297 323 82 136 111 994 11 330 853
4 11766 141 111 876 152 544 11812726
5 12 254 415 142 880 194 820 12 315 092
6 12 762 951 175203 238 892 12 838 822
7 13 292 590 208 901 284 840 13 384 826
8 13 844 208 244 032 332 741 13 954 049
9 14 418 718 280 656 382 679 14 547 481
10 15017 069 318 839 434 742 15166 149
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Bild 2: Illustrerar utfallet vid forvintad avkastning om 4,15 procent plus en standardavvikelse om 2,84 procent, sam-
mantaget 6,99 procent per ar.

2 000 0000 /
15 000 000
10 000 000
5 000 000
%9 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Il Nettoavkastning 0,4 + moms Avgifter 0,4 + moms
I Retrosessioner 0,4 + moms I Bruttoavkastning

Ar Brutto avkastning Avgifter 0,4+moms Retrosessioner 0,4+moms Nettoavkastning 0,4+moms
1 10 699 407 26 654 36 318 10 709 898
2 11 447 731 55 200 75215 11 470 191
3 12248 393 85772 116 872 12 284 458
4 13105054 118514 161 487 13 156 529
5 14 021 631 153 581 209 269 14 090 509
6 15002 313 191 138 260 444 15090 791
7 16 051 585 231 360 315 251 16 162 083
8 17 174 244 274 438 373948 17 309 426
9 18375423 320 574 436 813 18538219

10 19 660 612 369 986 504 141 19 854 243
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Bild 3: Illustrerar utfallet vid forvintad avkastning om 4,15 procent minus en standardavvikelse om 2,84 procent,
sammantaget 1,30 procent per ar.

12 000 000
10 000 000
8 000 000
6 000 000
4 000 000
2 000 000
00 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Il Nettoavkastning 0,4 + moms Avgifter 0,4 + moms
I Retrosessioner 0,4 + moms I Bruttoavkastning

Ar Brutto avkastning Avgifter 0,4+moms Retrosessioner 0,4+moms Nettoavkastning 0,4+moms

1 10 130 543 25 836 35 2583 10 140 637

2 10262 789 52 036 71001 10 283 251

3 10 396 762 78 603 107 253 10 427 871

4 10 632 485 105 545 144 014 10 6574 525

5 10 669 978 132 865 181 292 10723 241

6 10 809 267 160 570 219 095 10 874 049

7 10 950 374 188 664 257 429 11 026 978

8 11 093 323 217 154 296 302 11 182 058

9 11238 138 246 044 335 722 11 339 318

10 11 384 844 275 340 375 696 11 498 791




